
گزارش تحلیلی صنعت قند و شکر

به همراه بررسی نمادهای منتخب صنعت

کیمیا عسکری: تحلیلگر

1404فروردین 



آشنایی با صنعت



کهگیرندمیقرارهاساکاریدبندیدستهدروباشدمیساکاروزشکروقنددهندهتشکیلاصلیماده.استشیرینخوراکیمادهیکشکر•
.شودمیتولیدقندچغندریاونیشکرازوباشدمیشدهکریستالساکاروزواقعدر.دارندقرارهاکربوهیدراتدستهدرخود

.دمی باشسفیدهایمکعببصورتمعمولاوآیدمیبوجودچغندرقندیانیشکرازشکرهمانندکهاستصنعتیفرآورده ییکقند•

رهدوطولواستبرخورداربهتریرشدازکوهستانیهوایوآبدرمعمولا.می باشدیکسالهآنزراعتدوره یکهاستگیاهی،چغندرقند•
.می باشدماه۹الی۶بینقندتولیدبرایرشد

.شودمیکشتپاییزوبهارفصلدودرچغندرقند•

.می باشندکشتهدودیگربرخیوکشتهیکشکرتولیدهایکارخانهازبرخی•

.می کندرشدگرموحاره ایمناطقدربیشترنیشکر.استساقهتعدادیوریزومشاملکهمی شودتشکیلتوده هاییدر،نیشکر•

.می شویمآشناآنهاباادامهدرکهمی آیدبوجودتفالهوباگاس،ملاسهمانندجانبیمحصولات،شکرتولیدفرآیندطیدر•

مقدمه



محصولات صنعت

ملاس

شکر سفیدشکرخامباگاس

تفاله

:محصولات جانبی فرآیند تولید شکر 

برد کاارمایعی غلیظ است که از حرارات دادن پسماندهای نیشکر یاا چغندرقناد بدسات می آیاد و در تولیاد الکال طبی،خمیرمایه،سارکه و تاامین خاورا  دام :ملاس
. ملاس نیشکر مرغوب تر از ملاس چغندرقند است.دارد

یشکر، تفاله با نام های زیادی از جمله کاه ن. این محصول دارای کاربرد های فراوانی می باشد. تفاله ای است که پس از استخراج شکر از نیشکر، حاصل می شود: باگاس
و همانگونه که ذکر شد باقی مانده ساقه های نیشکر پس از شیره گیری می باشد. نیشکر نیز شناخته می شود

. ست می آیدزمانی که قند ، آب و موادی دیگر از چغندر قند خارج شود ، تفاله آن بد. به دلیل فرآوری ، تفاله چغندر قند حاوی مقدار بسیار کمی قند می باشد :تفاله
.سپس تفاله ها را بوسیله دستگاه های مخصوص خشک می کنند و از آن برای جیره خوراکی حیوانات استفاده می کنند



فرآیند تولید شکر از چغندرقند

دریافت و ذخیره سازی چغندقند

شست و شو 

استخراج شربت خام

تصفیه شربت خام

(کریستالیزاسیون)بلورسازی تغلیظ شربت جداسازی کریستال ها

خشک کردن و بسته بندی

شکر

آماده سازی

استخراج شربت

دریافت و ذخیره سازی چغندر(1
چغنااادرها باااه کارخاناااه :قناااد 

منتقاااااال و در حویاااااا ه های 
.شست وشو ذخیره می شوند

: شست وشااو و آماده سااازی ( 2
چغناادرها از خااا  و ناخالصاای ها 

.پا  شده و خرد می شوند

از : اساااتخراج شاااربت خاااام( 3
طریق دیفوزیون، قند موجود در
ه چغندر استخراج و شربت خام ب

.دست می آید

ت شارب: تصفیه شربت خاام ( 4
تصافیه CO₂خام با آهک و گاز 

شاااااده و ناخالصااااای ها جااااادا 
.می شوند

ه شده شربت تصفی: تغلیظ شربت (5
در دسااااتگاه های تبخیاااار تغلاااایظ و 

.غلیظ تر می شود

: (کریستالیزاسااایون)بلورساااازی(۶
شاااربت غلیظ شاااده تحااات شااارای  
کر کنترل شده، به کریساتال های شا

.تبدیل می شود

بااااا : جداسااااازی کریسااااتال ها ( 7
اساااااااااتفاده از ساااااااااانتریفیو ، 
کریسااتال های شااکر از مااایع جاادا 

.می شوند

ر شک: خشک کردن و بسته بندی ( 8
خام خشک شاده و پاس از عباور از 
مراحاال نهااایی، بسااته بندی و آماااده

.عریه می شود



انواع کشت چغندرقند 

کشت پاییزه کشت بهاره

آبان-مهر فروردین-اسفند زمان کاشت

خرداد-اردیبهشت آذر-مهر زمان برداشت

خوزستان ، فارس ، گلستان خراسان ، همدان ،آذربایجان غربی مناطق رایج در ایران

ماه۹الی 7 ماه۹الی ۶ دوره رشد

کاشت ردیفی ، آبیاری منظم کاشت ردیفی ، استفاده از باران فصلی روش اجرا

استفاده از باران بهاری ، رشد بهتر صرفه جویی در آب ، برداشت زودهنگام مزایا

نیاز به آبیاری در تابستان خطر ساقه روی در بهار  معایب



عیار چغندرقند

ریت ، شارای  آب وهاوایی، مادی(بهااره یاا پااییزه)به عوامل مختلفی مثل نوع کشات . ، عیار آن می گوینددرصد قند موجود در ریشه چغندرقندبه 
در جادول زیار .روز بیشتر نمی توان انبار کرد زیار از عیار آن کاساته می شاود20چغندرقند را تا . زراعی، رقم بذر و زمان برداشت بستگی دارد

:جزئیات بیشتری از عیار چغندرقند را مشاهده می کنیم

عوامل تاثیرگذار بهترین عیار ممکن نعیار چغندرقند در ایرا میانگین عیار قند نوع کشت

ن،آبیاری،زمان گرمای تابستا
برداشت

درصد1۹تا 18 درصد1۶ درصد17تا 15 بهاره

ز دمای خنک، بارندگی، جلوگیری ا
ساقه روی

درصد1۶تا 14 درصد15 درصد1۹تا 17 پاییزه

یریب استحصال

یک در در درواقع از نسبت شکر تولید شده به عیار چغن.چه مقدار می توان بهره برداری کرد ( بهاره یا پاییزه)عیار چغندر به معنی آن است که از 
.یز بیشتر استطبیعتاً هرچه این یریب بالاتر باشد ، بهره برداری از چغندر جذب شده ن. یریبی به نام یریب استحصال بدست می آید کیلوگرم 



نکات مهم تحلیل صنعت

.مقدار چغندری که هر شرکت می تواند برای تولید شکر جذب کند •

وزارت جهااددارای قیمت مصوب هستند و برحسب عیاار آنهاا هار سااله توسا  ( کشت پاییزه و بهاره)نرخ های چغندر •
.نرخ گذاری می شوندکشاورزی 

توسا  نرخ فروش شکر به دلیل استراتژیک بودن این کالا، دستوری است و نارخ ساایر محصاولات جاانبی ایان صانعت•
.هیئت مدیره شرکت ها تعیین و تصویب می گردد

هاداری شرکت های این صنعت ، تمام محصولات تولیدی خود را نمی فروشند و مقدار از آنها را بصورت موجودی کاالا نگ•
.میکنند

. برخی شرکت ها به جهت ایجاد حاشیه سود اقدام به واردات شکرخام ، تصفیه و فروش آن می کنند •

. نرخ گندم اعلام شده است درصد21نرخ چغندر با نرخ گندم همبستگی دارد و بطور میانگین •



جهانصنعت در 



مقدمه

اقلیمیشرای بهنسبتاینکهمی شودتولیدچغندرقندازدرصد20ونیشکرازجهانشکردرصد80حدود
:داردبستگی

آفتاببهرازیمی شود،کشتمکزیکوتایلندهند،برزیل،مثلگرمسیریواستواییمناطقدربیشتر:نیشکر
.می شودبرداشتسالدریک بارمعمولاًنیشکر.داردنیاززیادبارندگیوشدید

السدردوبارکشتامکانومی شودکشتروسیهومتحدهایالاتاروپا،مثلمعتدلمناطقدر:چغندرقند
.داردرو(پاییزهوبهاره)

2030الستامی شودپیش بینیواستکردهپیداکاهشکمیچغندرقندازشکرتولیدسهماخیر،سال هایدر
تولیددرصد۶2حدود)بودخواهدغالبهم ناننیشکرکهحالیدر،برسدجهانیتولیدکلدرصد10حدودبه

.(جهانی



تولید شکر در جهان

:کردندتأمینراجهانشکردرصد70ازبیشتولیدکنندهبرترکشورده،2023سالدر.می شودتولیدجهانکشور120ازبیشدرشکر

شرای دلیلبهبرزیل.(سالدرتنمیلیون35ازبیش)جهانیشکردرصد20حدودتولیدباجهانشکرتولیدکنندهبزرگ ترین:برزیل
.می باشدنیشکرازشکرتولیددرپیشرووسیع،زمین هایومناسبآب وهوایی

تولیدبرایچغندرقندازهمونیشکرازهمهند.(تنمیلیون33ازبیش)جهانشکردرصد20حدودتولیدبابزرگتولیدکنندهدومین:هند
.می باشدهممصرف کنندهبزرگ ترینبالا،جمعیتدلیلبهومی کنداستفادهشکر

.هستندپیشروزمینهایندرآلمانوفرانسهمثلکشورهاییواستچغندرقندازتولیدشبیشتر:اروپااتحادیه

صادراتخاطرهبتایلندمثلاً .هستندعمدهتولیدکنندگانازهمکشورهااین:استرالیاومکزیک،پاکستان،روسیه،متحدهایالات،تایلند،چین
.دارندویژه ایجایگاهتولید،درپیشرفتهتکنولو یدلیلبهمتحدهایالاتوباکیفیتشکر

.می شودشاملراجهانکلتولیداز%0.۹،سالدرشکرتن1.750.000تولیدباایران



2025الی 2024برترین تولیدکنندگان شکر در جهان از سال 
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برزیل هند اتحادیه اروپا چین تایلند ایالات متحده 

آمریکا

پاکستان روسیه مکزیک استرالیا



مصرف شکر در جهان

.استمتفاوتمختلفکشورهایدرعدداینامامی باشد،نفرهربرایسالدرکیلوگرم24.5حدودشکرجهانیمصرفسرانه

مجازحدازبیشترخیلیمقداراین.(سالدرکیلوگرم4۶حدود)گرم12۶.4روزانهمصرفسرانهباشکرمصرف کنندهبزرگ ترین:متحدهایالات
.است(روزدرگرم50)جهانیبهداشتسازمانتوس توصیه شده

.دارندقراربعدیرتبه هایدرروزدرگرم۹5.۶و102.۹،102.5،۹۶.7مصرفسرانهباترتیببه:استرالیاوایرلند،هلند،آلمان

.می گیردقراردومرتبهدرچینآنازبعدوداردراشکرمصرفحجمبیشترین،(نفرمیلیارد1.4ازبیش)بالاجمعیتدلیلبه:هند

.استدهشعمومیسلامتدربارهنگرانی هاییباعثکهرسیدهمجازحدبرابرسهبهآمریکامثلکشورهاازبسیاریدرکودکاندرشکرمصرف



سرانه مصرف سالیانه شکر در کشورها
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صادرات و واردات شکر

درصاد افازایش یافتاه 7.2، 201۹ساالتان در میلیاون5۶.1وزنتن بوده که با میلیون۶0.2بالغ بر 2023سالحجم کل شکر صادراتی در 
.است

درصد شکر صادراتی جهان را 40برزیل به تنهایی حدود . برزیل، تایلند و هند بزرگ ترین صادرکنندگان شکر هستند: صادرکنندگان عمده  شکر
.تأمین می کند
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لی شکر کشورهایی مثل اندونزی، چین، و ایالات متحده به دلیل مصرف بالا، واردکنندگان اص: واردکنندگان عمده شکر
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نرخ جهانی شکر
کااهش. در روزهای اخیر، قیمت جهانی شکر تحت فشار کاهش قیمت نفت و تعرفه های تجاری آمریکا ، کااهش یافتاه اسات
ای تولیاد قیمت نفت می تواند باعث کاهش قیمت اتانول شود که ممکن است تولیدکننادگان شاکر را ترغیاب کناد تاا باه جا

 هاا را اتانول، نیشکر بیشتری را به تولید شکر اختصاص دهناد و ایان امار می تواناد عریاه شاکر را افازایش داده و قیمت
:در نمودار زیر روند تغییرات نرخ جهانی شکر را مشاهده می کنید.کاهش دهد
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چالش ها و فرصت های جهانی صنعت قند و شکر

چالش ها•

. ذاشته استخشکسالی، سیل و گرمایش جهانی بر تولید نیشکر و چغندرقند تأثیر منفی گ: تغییرات آب وهوایی
.بطوری که در سال های اخیر، تولید در برزیل به دلیل کاهش بارندگی کم شده است

ده های مصارف شاکر در برخای کشاورها باه دلیال گارایش باه شایرین کنن: رقابت با شیرین کننده های مصنوعی
.کم کالری مثل آسپارتام و استویا کاهش پیدا کرده

 هاای مثال دیابات، چااقی و بیماری)افزایش آگاهی درباره مضرات مصرف بیش از حاد شاکر : سلامتیمشکلات
.باعث شده است در برخی کشورها، مالیات بر شکر ویع گردد و تقایا کاهش پیدا کند( قلبی

. ردقیمت شکر به شدت تحت تأثیر عریه و تقایاا، نارخ ارز و هزیناه های حمل ونقال قارار دا: نوسانات قیمت
.افزایش هزینه انر ی و حمل ونقل در سال های اخیر، قیمت شکر رو بالاتر برده است

فرصت ها•

قایاا با رشد جمعیت و تغییر الگوهای غاذایی در آسایا و آفریقاا، ت: افزایش تقایا در کشورهای در حال توسعه
.برای شکر در حال افزایش است

ر کشورهایی استفاده می شود و این مویوع د( سوخت زیستی)نیشکر برای تولید اتانول : تولید سوخت زیستی
.مثل برزیل فرصت بزرگی برای صنعت شکر ایجاد کرده است

کارده بالا رفتن قیمت شکر در بازار جهانی، فرصات خاوبی بارای صاادرکنندگان فاراهم: افزایش قیمت جهانی
.است



ایرانصنعت در 



تاریخ ه صنعت در ایران

شمارهبنساجیصنعتازبعدصنایعقدیمی ترینازیکیایران،درشکروقندصنعت
.داردسال120ازبالاترقدمتیومی رود

منطقهدرشمسیهجری1274سالدرچغندر،ازشکروقندتولیدکارخانهاولین
.شدراه اندازیکهریز 

صنعتوکشتبزرگواحداولیناحداثبا1338سالازصنعتیطوربهنیشکرکشت
.شدشروعخوزستانهفت تپهدرنیشکر

وانر یتامیندرآننقشدلیلبهواستاساسیواستراتژیککالاییکشکر
موردههمیش،(لبنیاتوسازیشیرینیجات،نوشابه مثل)مختلفصنایعدرکاربردش
.استشدهواقعدولت هاتوجه

دهاستفانیشکرهموچغندرقندهماولیهمادهدوهراز،شکرتولیدبرایایراندر
.می باشد%48نیشکرو%52شکرتولیددرچغندرقندسهمامامیشود،
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(هکتار)1402الی13۶0سطح زیرکشت بین سال های 

سطح زیرکشت چغندرقند

شات در ساطح زیرک. ارد ر دیکی از عوامل مهم در کاشت چغندرقند، سطح زیر کشت آن می باشد که بستگی به شرای  آب و هوایی ، سیاست های کشاورزی و نیاز بازار به شاک
ر را از سال های در نمودار زیر تغییرات سطح زیرکشت چغند. تولید شکر از چغندرقند با سطح زیرکشت آن همبستگی دارد.  کشور به دلیل شرای  جوی اخیرا کاهش یافته است 

:مشاهده می کنیم 1402الی 13۶0
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چغندرقندنرخقیمت تضمینی 
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قیمت تضمینی نرخ شکر
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شرکت های گروه قند و شکر 

در این نماد فعال 12می باشد که در مجموع لهزار میلیارد ریا1۹5گروه قند و شکر، ارزش بازار در تاریخ تنظیم گزارش 
:حوزه و به تفکیک ارزش هر شرکت در نمودار زیر مشاهده می کنیم 

1.5, قجام
1.۶57, قپیرا

2.803, قمرو 3.44, قنیشا
5.082, قلرست

5.888, قشیر

7.323, قزوین

7.7۶۶, قشهد

15.472, قثابت

18.54, قهکمت

1۹.۹5۹, قصفها

۶7.55۹, نیشکر
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بررسی ویعیت مقدار فروش شرکت ها
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بررسی ویعیت مبلغ فروش شرکت ها
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قصفها قهکمت قیستو ق ار قزوین قشهد قمرو قثابت قلرست
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شرکت ها  P/E مقایسه

نماد P/E

ق ار 6.6

قیستو 9.1

قشهد 8.9

قهکمت 8.9

قلرست 8.4

قصفها 9

قثابت 9.5

قمرو 9

قپیرا 9.8

قزوین 11.7



شرکت هاP/Sمقایسه 

نماد P/S

ق ار 1.3

قیستو 1.2

قشهد 1.1

قهکمت 1.9

قلرست 2.6

قصفها 1.3

قثابت 1.6

قمرو 2.1

قپیرا 1.4

قزوین 2.2



2%

7%

12%

17%

22%

27%

ق ار قیستو قشهد قهکمت قلرست قصفها قثابت قمرو قپیرا قزوین

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

مقایسه حاشیه سودهای ناخالص،عملیاتی و خالص شرکت ها



بررسی نمادهای منتخب صنعت



جدول مفرویات کلی

14031404

 480,000,000 350,000,000ریال/تننرخ فروش شکر 

 51،500،000 39،300،000ریال/تننرخ مصوب چغندر بهاره

 38،000،00052،000،000ریال/تننرخ مصوب چغندر پاییزه 

%40%35درصدنرخ تورم

%35%35درصدنرخ رشد حقوق و دستمزد



«ق ار»ن برآورد سود و زیا
ریال3443 قیمت 

۶.5 P/E TTM

5.8 1403تحلیلی P/E

4.2 P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1403مفرویات تحلیل 

تن41۹،000: مقدار جذب چغندرقند•
تن 54،000:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

:1404مفرویات تحلیل 

تن378،000: مقدار جذب چغندرقند•
تن 47،300:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

1404تحلیلی 1403تحلیلی 1402سال 1401سال 1400سال13۹۹سال 

 32,175,103 22,772,460 15,703,943 10,749,572 6,561,031 3,351,248فروش

(26,203,880)(18,423,930)(11,946,700)(8,908,024)(5,248,830)(411,757)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,971,223 4,348,530 3,757,243 1,841,548 1,312,201 2,939,491ناخالص( زیان)سود 

(565,743)(411,996)(383,067)(210,980)(118,754)(84,366)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 76,922 54,443 30,084 31,108 19,885 11,454ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,482,401 3,990,976 3,404,260 1,661,676 1,213,332 2,866,579عملیاتی( زیان)سود 

(664,286)(470,159)(54,684)(327,844)(17,838)(6,619)هزینه هاى مالى

 1,477,681 1,180,332 577,146 377,219 213,881 57,826خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 6,295,796 4,701,149 3,926,722 1,711,051 1,409,375 2,917,786خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(796,601)(547,241)(536,595)(247,282)(159,900)(79,273)مالیات

 5,499,195 4,153,908 3,390,127 1,463,769 1,249,475 2,838,513خالص( زیان)سود 

 786 593 484 209 178 406سود هر سهم پس از کسر مالیات

 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000سرمایه

10%

30%

50%

70%

1400 1401 1402 تحلیلی 

1403

تحلیلی 

1404

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
.استاسفندسال مالی شرکت منتهی به 



«قزوین»ن برآورد سود و زیا
ریال۶۶۹0 قیمت 

11.5 P/E TTM

8.3 1403تحلیلی P/E

5.۶ P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1403مفرویات تحلیل 

تن388،000:مقدار جذب چغندرقند•
تن 4۶،300:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

:1404مفرویات تحلیل 

تن440،000: مقدار جذب چغندرقند•
تن 4۶،300:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

1404تحلیلی سال 1403تحلیلی سال 1402سال 1401سال 1400سال 13۹۹سال 

 28,271,257 19,450,561 10,919,949 8,583,859 6,157,631 2,504,563فروش

(23,394,890)(16,219,831)(8,534,740)(6,819,473)(4,897,880)(2,164,822)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,876,367 3,230,729 2,385,209 1,764,386 1,259,751 339,741ناخالص( زیان)سود 

(218,725)(161,653)(141,340)(84,844)(65,205)(47,096)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 65,441 47,323 41,109 81,677 18,681 11,133ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 4,723,083 3,116,400 2,284,978 1,761,219 1,213,227 303,778عملیاتی( زیان)سود 

(659)(453)(9,876)(23,450)(62,651)(48,563)هزینه های مالی

 982,247 790,647 243,121 125,571 63,923 131,622خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,704,672 3,906,593 2,518,223 1,863,340 1,214,499 386,837خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(972,989)(666,309)(472,228)(286,201)(120,331)(38,391)مالیات

 4,731,683 3,240,285 2,045,995 1,577,139 1,094,168 348,446خالص( زیان)سود 

 1,183 810 511 394 274 87سود هر سهم پس از کسر مالیات

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000سرمایه

.استاسفندسال مالی شرکت منتهی به 
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حاشیه سودناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



«قشهد»ن برآورد سود و زیا
ریال1۶2۶0 قیمت 

8.77 P/E TTM

4.۶ P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1404مفرویات تحلیل 

تن380.000: مقدار جذب چغندرقند•

تن 50.081: مقدار تولید شکر•

س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•
یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

.استشهریورسال مالی شرکت منتهی به 

1404تحلیلی سال 1403سال1402سال1401سال1400سال13۹۹سال

 22,090,509 13,420,214 11,087,361 7,138,591 4,168,261 1,883,526فروش

(17,505,876)(11,179,449)(9,144,182)(5,859,333)(3,142,619)(333,248)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,584,633 2,240,765 1,943,179 1,279,258 1,025,642 1,550,278ناخالص( زیان)سود 

(337,781)(351,041)(282,284)(177,370)(107,287)(73,601)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 57,247 52,672 10,768 23,454 15,305 3,485ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 4,304,099 1,942,396 1,671,663 1,125,342 933,660 1,480,162عملیاتی( زیان)سود 

(516,157)(313,571)(366,480)(117,846)(89,483)(90,269)هزینه هاى مالى

 332,523 269,210 83,691 339,170 21,778 64,674خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,120,465 1,898,035 1,388,874 1,346,666 865,955 1,454,567خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(696,290)(234,727)(180,364)(171,103)(155,118)(24,999)مالیات

 3,424,175 1,663,308 1,208,510 1,175,563 710,837 1,429,568خالص( زیان)سود 

 3,285 1,596 1,160 1,128 682 1,372سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,042,248 1,042,248 1,042,248 1,042,248 1,042,248 1,042,248سرمایه
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«قمرو»ن برآورد سود و زیا
ریال477۶ قیمت 

8.۹ P/E TTM

5.1 P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1404مفرویات تحلیل 

تن238.000: مقدار جذب چغندرقند•
تن 30.000:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

.استتیرسال مالی شرکت منتهی به 

1404تحلیلی سال1403سال1402سال1401سال1400سال13۹۹سال

 12,194,333 8,934,183 9,188,521 5,164,118 2,640,141 1,456,113فروش

(9,710,685)(7,601,991)(6,541,885)(3,564,543)(1,756,530)(1,106,045)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,483,648 1,332,192 2,646,636 1,599,575 883,611 350,068ناخالص( زیان)سود 

(258,795)(194,015)(135,365)(89,734)(36,429)(71,925)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 24,107(15,685) 14,107 8,527(7,099) 1,811ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,248,960 1,122,492 2,525,378 1,518,368 840,083 279,954عملیاتی( زیان)سود 

(60,131)(5,591)(5,750)(19,185)(25,644) 0هزینه های مالی

 1,642,961 1,233,418 346,517 40,505 8,672 42,546خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,831,790 2,355,910 2,866,145 1,539,688 823,111 322,500خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(278,004)(117,795)(61,857)(109,185)(116,303)(56,293)مالیات

 3,553,786 2,238,115 2,804,288 1,430,503 706,808 266,207خالص( زیان)سود 

 888 560 701 358 177 67سود هر سهم پس از کسر مالیات

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000سرمایه

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1400 1401 1402 1403 1404تحلیلی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص



«قهکمت»ن برآورد سود و زیا
ریال5۶80 قیمت 

8.7 P/E TTM

7.۶ 1403تحلیلی P/E

۶.4 P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1403مفرویات تحلیل 

تن570.000:مقدار جذب چغندرقند•
تن ۶2.۹07:مقدار تولید شکر•
د ناارخ و مقادیرمحصااولات جااانبی مانناا•

ماالاس و تفالااه باار حسااب یاارایبی از
شااکر تولیاادی از چغندرقنااد در نظاار 

.گرفته شده است
:1404مفرویات تحلیل 

447.000: مقدار جذب چغندرقند•
تن

تن ۶2.۹07:مقدار تولید شکر•
ناد نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مان•

از ملاس و تفاله بر حساب یارایبی
شکر تولیادی از چغندرقناد در نظار

.گرفته شده است

.استاسفندسال مالی شرکت منتهی به 

1404تحلیلی سال1403تحلیلی سال1402سال1401سال1400سال13۹۹سال

 31,697,698 27,173,831 21,184,207 17,125,775 6,357,851 3,753,011فروش

(25,292,759)(21,662,624)(15,465,315)(14,033,831)(4,707,540)(434,149)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6,404,939 5,511,207 5,718,892 3,091,944 1,650,311 3,318,862ناخالص( زیان)سود 

(580,627)(465,574)(341,318)(210,984)(91,833)(52,281)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 86,998 66,231 50,012 27,681 14,709 13,277ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,911,310 5,111,864 5,427,586 2,908,641 1,573,187 3,279,858عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0(22,793)(6,931)(59,488)هزینه هاى مالى

 1,993,849 1,554,348 676,137 371,064 147,859 205,563خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 7,905,159 6,666,212 6,103,723 3,256,912 1,714,115 3,425,933خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,294,346)(1,091,488)(1,239,141)(392,924)(285,651)(102,782)مالیات

 6,610,813 5,574,724 4,864,582 2,863,988 1,428,464 3,323,151خالص( زیان)سود 

 881 743 649 382 190 443سود هر سهم پس از کسر مالیات

 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000سرمایه
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

1400 1401 1402 1403تحلیلی 1404تحلیلی

حاشیه سودناخالص حاشیه سودعملیاتی حاشیه سود خالص



10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

1,400 1,401 1,402 1,403 1404تحلیلی

حاشیه سودناخالص حاشیه سودعملیاتی حاشیه سود خالص

1404تحلیلی سال1403سال1402سال1401سال1400سال13۹۹سال

 8,084,390 5,554,510 4,577,440 2,958,050 1,491,547 1,067,988فروش

(6,346,685)(4,248,667)(2,757,441)(2,096,209)(989,783)(862,209)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,737,704 1,305,843 1,819,999 861,841 501,764 205,779ناخالص( زیان)سود 

(175,140)(105,379)(91,265)(66,575)(46,978)(31,227)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 80,336 71,016 14,923 19,508 67,576 1,527ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,642,900 1,271,480 1,743,657 814,774 522,362 176,079عملیاتی( زیان)سود 

(42,289)(44,024)(79,625)(63,067)(72,362)(60,192)هزینه های مالی

 1,191,162 988,792 411,291 277,815 319,726 423,507خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,791,772 2,216,248 2,075,323 1,029,522 769,726 539,394خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(284,359)(222,647)(205,100) 0(54,155)(24,410)مالیات

 2,507,414 1,993,601 1,870,223 1,029,522 715,571 514,984خالص( زیان)سود 

 1,393 1,108 1,039 572 398 286سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,800,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000سرمایه

«قلرست»ن برآورد سود و زیا
ریال8340 قیمت 

8.3 P/E TTM

5.5 P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1404مفرویات تحلیل 

تن133.000: مقدار جذب چغندرقند•
تن 18.700:مقدار تولید شکر•
س نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مانند ملا•

یادی و تفاله بر حسب یرایبی از شکر تول
.از چغندرقند در نظر گرفته شده است

.استتیرسال مالی شرکت منتهی به 



10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

1400 1401 1402 1403تحلیلی 1404تحلیلی

حاشیه سودناخالص حاشیه سودعملیاتی حاشیه سودخالص

1402سال1401سال1400سال13۹۹سال
تحلیلی 

1403سال
تحلیلی 

1404سال

 44,098,489 35,419,735 18,334,292 14,052,428 10,656,705 5,063,791فروش

(35,917,787)(30,010,800)(15,021,435)(12,558,611)(9,201,909)(797,529)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,180,703 5,408,935 3,312,857 1,493,817 1,454,796 4,266,262ناخالص( زیان)سود 

(568,186)(445,111)(323,478)(337,846)(177,950)(99,841)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(17,617)(14,150)(21,021)(2,560)(9,847)(727)ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 7,594,900 4,949,674 2,968,358 1,153,411 1,266,999 4,165,694عملیاتی( زیان)سود 

(424,821)(255,595)(139,771)(34,926)(32,998)(21,655)هزینه هاى مالى

 672,743 509,195 325,008 317,349 20,373 79,464خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 7,842,822 5,203,274 3,153,595 1,435,834 1,254,374 4,223,503اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(1,337,219)(952,636)(486,319)(222,478)(182,297)(146,048)مالیات

 6,505,603 4,250,638 2,667,276 1,213,356 1,072,077 4,077,455خالص( زیان)سود 

 215 141 88 40 36 135سود هر سهم پس از کسر مالیات

 30,190,977 30,190,977 30,190,977 30,190,977 30,190,977 30,190,977سرمایه

«قصفها»ن برآورد سود و زیا
ریال1107 قیمت 

۹ P/E TTM

7.8 1403تحلیلی P/E

4.۶ P/Eبا کسر 1404تحلیلیDPS

:1403مفرویات تحلیل 

تن۶22.000:مقدار جذب چغندرقند•
تن 77.500:مقدار تولید شکر•
د ناارخ و مقادیرمحصااولات جااانبی مانناا•

ماالاس و تفالااه باار حسااب یاارایبی از
شااکر تولیاادی از چغندرقنااد در نظاار 

.گرفته شده است
:1404مفرویات تحلیل 

447.000: مقدار جذب چغندرقند•
تن

تن ۶13.000:مقدار تولید شکر•
ناد نرخ و مقادیرمحصولات جانبی مان•

از ملاس و تفاله بر حساب یارایبی
شکر تولیادی از چغندرقناد در نظار

.گرفته شده است

.استاسفندسال مالی شرکت منتهی به 



باتشکر از توجه شما

:اطلاعیه سلب مسئولیت

.  ی گردد تلقهم نین داده های جهانی از سایت های مرتب  استخراج گردیده است ،لذا این گزارش به تنهایی نمی تواند معیار مناسبی برای سرمایه گذاری . این گزارش براساس صورت های مالی شرکت ها تهیه و تنظیم شده است -
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